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“ทรัมป์ 2.0” ดันราคาทองค าปรับตัวขึ้นร้องแรงใกล้ระดับ All-Time High 
ในช่วงสัปดาห์แรกหลังจาก “นายโดนัลด์ ทรัมป์" กลับมารับต าแหน่งผู้น าสหรัฐฯ ตลาดทองค าปรับตัว

ขึ้นอย่างร้อนแรง พุ่งขึ้นอย่างรวดเร็วจนเข้าใกล้ระดับ All-Time High การลงนามค าสัง่บริหารชุดแรกและ
ค าแถลงการณ์ที่ชดัเจนแต่ทรงพลงัของทรัมปส์่งผลกระทบโดยตรงต่อความเชือ่มัน่ของตลาดโลก 
และสร้างความผันผวนในหลากหลายสินทรัพย์
.

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาในระยะถัดไป
แผนขึ้นภาษีน าเข้าของทรัมป์: ความไม่แน่นอนและผลกระทบทางเศรษฐกิจ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ขู่แผนขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดาในอัตรา 25% และจาก
จีน 10% โดยให้เหตุผลว่าเป็นการรักษาความมั่นคงชายแดนและการต่อสูก้ับยาเสพตดิ เช่น เฟนทานิล ที่ไหล
เข้าสหรัฐฯ ผ่านเม็กซิโกและแคนาดา และอาจขัดแย้งกับข้อตกลงการค้าเสรี USMCA ซึ่งทรัมป์เองเปน็ผู้
ลงนามในสมัยแรก โดยข้อตกลง USMCA ระบุว่าการข้ึนภาษีระหว่างประเทศสมาชกิตอ้งมีเหตุผลทีช่ดัเจน
และเป็นไปตามข้อก าหนดในข้อตกลง โดยเฉพาะในกรณีที่เกี่ยวข้องกับความมัน่คงแห่งชาต ิกรณีนี้อาจถือเปน็
การละเมิดหลักการนี้ หากไม่สามารถพิสูจนไ์ด้ว่าเป็นเหตุผลทีส่มเหตุสมผลตามกฎหมายข้อตกลง USMCA 
ยังมีเงื่อนไขการทบทวนทุก 6 ปี โดยการทบทวนครั้งแรกจะเกดิขึ้นในปี 2026 ซึ่งทรัมป์อาจใชก้ารขึ้นภาษเีป็น
เครื่องมือในการเจรจาเงื่อนไขใหม่กับเม็กซโิกและแคนาดาในการทบทวนข้อตกลง 

ผลกระทบที่อาจเกดิขึ้น อุตสาหกรรมต่างๆ ในอเมริกาเหนือ เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์และพลังงาน 
อาจได้รับผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงในห่วงโซ่อุปทาน เม็กซิโกและแคนาดาอาจยื่นค าร้องต่อองคก์รระงบั
ข้อพิพาทภายใต้ USMCA ความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯกับเม็กซิโกและแคนาดาอาจตึงเครียดขึ้น ซึ่งส่งผลให้
มีความต้องการทองค าในฐานะเครื่องมอืปอ้งกันความเสี่ยง อย่างไรก็ตาม ทรัมป์ยังมีความไมแ่นน่อนและ
กลับไปกลับมาในท่าทีของเขา ล่าสุดเขาให้สัมภาษณ์ว่าไม่อยากเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากจนี สร้างความสับสน
ให้กับตลาด ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าทรัมปค์ือความไม่แน่นอน

ประเด็นร้อนแรงทีต่้องจับตา หลัง 1 สัปดาห์ที่ 
"ทรัมป"์ กลับมารับต าแหน่ง: จุดเปลี่ยนโลกที่น่าตื่นเต้น!



นโยบายพลังงานของทรัมป์: ผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐและราคาทองค า

การที่ทรัมป์ถอนสหรัฐฯ จากข้อตกลงปารีสว่าด้วยการเปลีย่นแปลงสภาพภูมิอากาศ เพื่อ
มุ่งเน้นการเพิ่มการผลิตเชื้อเพลิงฟอสซิล ผ่อนปรนกฎระเบียบการผลิตน้ ามันและก๊าซธรรมชาติ 
ประกาศภาวะฉุกเฉินด้านพลังงานแห่งชาติเพื่อลดราคาพลังงานในสหรัฐ ซึ่งตรงนี้อาจมคีวามเสีย่ง
ต่อการเกิดความขัดแย้งทางยุโรป จากนโยบาย CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) 
ของยุโรปที่มุ่งลดการปลอ่ยคาร์บอนอาจกระทบตอ่การส่งออกของสหรัฐฯ ที่ผลิตจากอตุสาหกรรม
พลังงานฟอสซลิอาจต้องเผชญิต้นทนุคาร์บอนทีเ่พิ่มขึ้น ซึ่งจะลดความสามารถในการแข่งขันใน
ตลาดโลก ท าให้สหรัฐยังอาจเผชิญความเสีย่งที่อาจกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐ จากต้นทุนการค้าสงูขึ้น 
ทั้งนี้นักลงทนุทัว่โลกเริ่มให้ความส าคัญกบั ESG การมุ่งเน้นเชื้อเพลิงฟอสซิลอาจท าให้สหรัฐฯ สูญเสีย
การลงทุนจากกลุ่มที่ค านงึถึงความยั่งยืน และมีความเสี่ยงทีจ่ะเกดิความไมแ่นน่อนทางภูมิรัฐศาสตร์ 

การที่ทรัมป์ ได้เรียกร้องให้ซาอุดีอาระเบียและกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (OPEC) ปรับลด
ราคาน้ ามัน จะช่วยลดต้นทุนพลังงานในสหรัฐ ซึ่งจะส่งผลดีต่อผู้บริโภคและภาคธุรกิจ และเป็นช่วยลด
รายได้ของรัสเซีย ซึ่งเป็นผู้ส่งออกน้ ามนัรายใหญ่ อาจช่วยยุติสงครามในยูเครน แต่การกระท าดังกลา่ว
อาจส่งผลลบต่อผู้ผลิตน้ ามนัในสหรัฐ อุตสาหกรรมน้ ามันทีส่ าคญัของสหรัฐ อุตสาหกรรม Shale Oil 
มีต้นทุนการผลติทีสู่งกว่าการผลิตน้ ามนัแบบดั้งเดิมในประเทศ OPEC ต้นทุนการผลิต Shale Oil อยู่ที่
ประมาณ 40-60 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล ในขณะที่ประเทศ OPEC สามารถผลิตน้ ามนัได้ในราคา
เพียง 10-20 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล ดังนั้น หากราคาน้ ามันในตลาดโลกลดลงต่ ากว่าจุดคุ้มทุน ผู้ผลิต 
Shale Oil ในสหรัฐจะเริ่มขาดทุน และอุตสาหกรรม Shale Oil เป็นแหล่งจ้างงานทีส่ าคัญในหลายรัฐของ
สหรัฐ เช่น เท็กซัส นอร์ทดาโคตา และเพนซิลเวเนีย หากบริษัทน้ ามันต้องลดการผลิตหรือปดิตัวลง 
จะส่งผลให้มีการเลิกจา้งงานจ านวนมาก และอาจส่งผลต่อเศรษฐกิจสหรัฐโดยรวม เนื่องจากภาค
พลังงานเป็นส่วนส าคญัของ GDP ของสหรัฐ โดยอุตสาหกรรมน้ ามันและกา๊ซธรรมชาติในสหรัฐฯ 
โดยทั่วไปคิดเป็นประมาณ 6-8% ของ GDP ในช่วงที่ราคาน้ ามันสูง

จากมุมมองของราคาทองค า ในช่วงที่เศรษฐกิจเกิดความไม่แน่นอนและแรงกดดันจากภาค
พลังงาน นักลงทุนอาจหันมาสนใจทองค ามากขึ้นในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัยในช่วงเวลาที่ความเสี่ยง
เพิ่มขึ้น 
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นโยบายการตรวจคนเข้าเมือง (Immigration Policy)
การประกาศภาวะฉุกเฉินที่ชายแดนและการส่งทหารไปสนับสนนุหน่วยงานตรวจคนเข้าเมอืงอาจ

สร้างความตึงเครียดทางการเมืองและเศรษฐกิจระหว่างสหรัฐฯ และเม็กซิโก หากน าไปสู่การตอบโต้ทาง
เศรษฐกิจ เช่น การปรับภาษีหรือข้อจ ากัดการค้า ซึ่งอาจกระทบตอ่อุตสาหกรรมส าคญัในทัง้สองประเทศ 
เช่น ยานยนต์และเกษตรกรรม ยังส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อปุทาน หากมีการเพิ่มข้อจ ากดัในการข้าม
พรมแดนหรือการค้า อาจท าให้ต้นทุนสินค้าเพิ่มขึ้น และส่งผลต่อราคาผู้บริโภค (CPI) ในสหรัฐฯ 
เนื่องจากการเนรเทศแรงงานตา่งชาติทีไ่ม่มเีอกสารอาจส่งผลให้เกิดปัญหาขาดแคลนแรงงานในบาง
อุตสาหกรรม เช่น เกษตรกรรม การก่อสร้าง และการบริการ ซึ่งเป็นกลุม่ทีพ่ึ่งพาแรงงานอพยพ และ
การส่งก าลังทหารและการด าเนินมาตรการตรวจคนเข้าเมอืงต้องใชง้บประมาณจ านวนมาก ซึ่งอาจเพิ่ม
ภาระต่อการใช้จ่ายภาครัฐ ทั้งนี้ความตึงเครียดจากนโยบายชายแดนสามารถเพิ่มความไม่แน่นอนใน
ตลาดโลก นักลงทุนมักมองหาสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น ทองค า ส่งผลให้ราคาทองค ามแีนวโน้มปรับตวั
สูงขึ้น

ความตึงเครียดทางด้านภูมิรัฐศาสตร์
ทรัมป์ได้ลงนามค าสัง่ระงบัการให้ความชว่ยเหลือด้านการพัฒนาตา่งประเทศเปน็เวลา 90 วัน 

ส่งผลให้เกิดความกังวลในหลายประเทศ โดยเฉพาะยูเครนที่พึ่งพาความช่วยเหลือจากสหรัฐฯ 
ขณะเดียวกัน ทรัมป์ได้กดดันรัสเซียด้วยมาตรการคว่ าบาตร หากรัสเซียไม่ยอมเจรจา ซึ่งอาจเพิ่มความไม่
แน่นอนในตลาดและกระตุ้นให้มีการซือ้ทองค า ความตึงเครียดในตะวันออกกลางกอ็าจเพิ่มขึ้น เมื่อทรัมป์
อนุมัติการส่งระเบิดให้แก่ อิสราเอล ท าให้สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอลและปาเลสไตน์ตงึ
เครียดมากขึ้น หากสถานการณ์ลุกลามเป็นสงครามรุนแรง ราคาทองค าก็อาจปรับตวัสูงขึ้น เนื่องจาก
ทองค าเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยในช่วงวิกฤต นอกจากนี้ ราคาพลังงานทีเ่พิ่มขึ้นกม็ีสว่นผลกัดันราคา
ทองค าสูงขึ้นเชน่กนั

ทั้งนี้นโยบายของทรัมป์ 2.0 คาดว่ายังหนุนราคาทองค าในระยะยาว โดยคาดการณ์ว่าเป้าหมายราคา
ทองค าโลกในปีนีจ้ะอยู่ในชว่ง 2,500-3,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ขณะที่ราคาทองค าแทง่ในประเทศมแีนวโน้ม
อยู่ในช่วง 42,500-46,800 บาท
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