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- ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้น 
- ธนาคารกลางทั่วโลกเข้าซื้อทองค า
ต่อเนื่อง
- แรงซ้ือทองค าก่อนเทศกาลตรุษจีน

2 ปัจจัยทีอ่าจท าให้ทองค าอาจปรบัตวัขึ้นได้ตอ่
ในเดือนม.ค.

- เฟดชะลอการปรับลดดอกเบี้ย

2 ปัจจัยที่อาจท าให้ทองค าปรับตัวขึ้นได้ต่อในเดือนม.ค.
ราคาทองค าได้ปรับตัวขึ้นแรงตั้งแต่ต้นปี โดยราคาทองค าได้ปรับตัวขึ้นกว่า 0.55% จากสิ้นปีที่ผ่านมา 

หลังจากที่ปีที่แล้ว ราคาทองค าโลกในป ี2567 ได้ปรบัตวัขึน้ท าจดุสงูสดุเปน็ประวตัิการณ์ (All-Time high) โดยได้
ปรับตวัขึน้ไปสู่ระดับสงูสดุที ่2,790 ดอลลาร ์ซึ่งสามารถท าผลตอบแทนมากถงึ 35% ส่วนราคาทองค าแทง่ใน
ประเทศปรบัตวัขึน้ไปกวา่ 32.4% ซึ่งถือว่าเป็นผลตอบแทนที่มากที่สุดเป็นประวัติการณ์ มากกว่าช่วงเกิดวิกฤติต่างๆ 
ในช่วงการเกิด Global Financial Crisis ที่อัตราผลตอบแทนอยู่ที่ 26% และมากกว่าในช่วงการเกิดการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 ที่อัตราผลตอบแทน 25% และสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่ผลตอบแทน 22% โดยสาเหตุที่ท าให้ปี 
2567 ราคาทองค าปรับขึ้นได้สูงมาจาก 1.ประเด็นความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ในการท าสงครามในตะวันออกกลาง 
และสงครามรัสเซีย-ยูเครน 2.ตลาดมองว่าแนวโน้มดอกเบี้ยที่เป็นขาลง 3.ประเด็นความไม่แน่นอนของการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐที่ราคาทองค ามักจะเพ่ิมขึ้นก่อนการเลือกตั้ง



ที่มา : กลุ่มฮั่วเซ่งเฮง
อย่างไรก็ตาม คาดว่ามีแนวโน้มที่ราคาทองค าอาจปรับตัวขึ้นได้ต่อในเดือนม.ค. จาก 2 ปัจจัยดังนี้

ปัจจัยแรก แรงซือ้ทองค าในฐานะสนิทรพัยป์ลอดภยั จากความไมแ่นน่อนของเศรษฐกจิ จากทีน่ายโดนลัด ์ทรัมปจ์ะ
เข้ารบัต าแหนง่ประธานาธิบดีสหรฐัอยา่งเปน็ทางการในวนัที ่20 ม.ค. 2568

โดยนโยบาย "America First" ของนายโดนัลด์ ทรัมป์ เสนอให้จัดเก็บภาษีสินค้าน าเข้า ซึ่งก่อนหน้า
นี้ทรัมป์เคยกล่าวว่าจะมีการเก็บภาษีน าเข้าที่มากกว่า 60% ส าหรับสินค้าทุกชนิดของจีน และอาจยกเว้นสินค้าน าเข้า
ที่จ าเป็นของจีน อย่างเช่น สินค้าอิเล็กทอรนิก เหล็ก จนถึงยาไปภายใน 4 ปี และมีการขึ้นภาษี 100% ที่น าเข้า
รถยนต์ที่ผลิตในเม็กซิโกของบริษัทจีน ก่อนที่ทรัมป์จะเพ่ิมแรงกดดันมากขึ้น ด้วยทรัมป์ได้ประกาศจะเรียกเก็บภาษี
เพิ่มอีก 10% จากสินค้าจีน และ 25% จากสินค้าจากแคนาดาและเม็กซิโก ซึ่งอาจท าใหเ้กดิสงครามการคา้ และส่งผล
ให้ต้นทุนสินค้าสูงขึ้น เกิดภาวะเงินเฟ้อสูง และยังขู่เรียกเก็บภาษีน าเข้าในอัตรา 100% ในกลุ่มประเทศสมาชิกกลุ่มบ
ริกส์ (BRICS) นอกจากนี้นโยบายอ่ืน ๆ ก็ยังเสี่ยงให้เกิดภาวะเงินเฟ้อสูงขึ้นเช่นกัน อย่างเช่น นโยบายย้ายถิ่นฐาน 
การกีดกันผู้อพยพเข้ามาท างาน อาจส่งผลให้ต้นทุนแรงงานสูงขึ้น และท าให้ราคาสินค้าสูงขึ้นได้ นอกจากนี้ การ
ลดอัตราภาษีนิติบุคคลจาก 21% เป็น 15% ส าหรับบริษัทที่ผลิตสินค้าในสหรัฐฯ แม้อาจกระตุ้นเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ แต่ก็เพิ่มการขาดดุลงบประมาณและหนี้สาธารณะได้ ปัจจุบันสหรัฐฯ มีหนี้สาธารณะ 35 ล้านล้าน
ดอลลาร์ คิดเป็นสัดส่วน 123% ของจีดีพี ซึ่งนโยบายของทรัมป์เสี่ยงเกิดเงินเฟ้อสูง และมีโอกาสเกิดหนี้สาธารณะ
สหรัฐเพิ่มขึ้นได้
ปัจจัยต่อมา แรงซือ้ทองค ากอ่นช่วงเทศกาลตรษุจนี

ก่อนเทศกาลตรุษจีน ตลาดทองค ามักคึกคักจากความต้องการซื้อที่เพิ่มขึ้น ทองค าเป็นสัญลักษณ์แห่ง
ความมั่งคั่งและโชคลาภในวัฒนธรรมจีน การมอบทองค า เช่น เครื่องประดับหรือเหรียญนักษัตร ถือเป็นการส่ง
ต่อความโชคดีและเสริมสิริมงคลส าหรับการเริ่มต้นปีใหม่ ด้วยความเชื่อว่าการถือครองทองค าในช่วงตรุษจีนจะ
ช่วยเสริมดวงด้านการเงินและน าพาความร่ ารวยมาตลอดปี ความเชื่อนี้ท าให้การซื้อทองค าก่อนหรือระหว่าง
เทศกาลตรุษจีนกลายเป็นกิจกรรมส าคัญในหลายครอบครัว โดยเฉพาะในกลุ่มผู้ที่ต้องการเริ่มต้นปีใหม่ด้วยความ
มั่งคั่ง นอกจากความต้องการในเชิงวัฒนธรรมแล้ว ทองค ายังมีบทบาทส าคัญในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย

วันที่ 6 / 1 / 2025



นักลงทุนมองว่าตรุษจีนเป็นโอกาสที่ดีในการสะสมสินทรัพย์ที่มั่นคงเพื่อออมทรัพย์และรักษามูลค่าในระยะยาว 
ขณะเดียวกัน การเก็งก าไรในระยะสั้นก็เป็นปัจจัยหนึ่งที่กระตุ้นแรงซื้อ เนื่องจากราคาทองค าในช่วงตรุษจีนมัก
ปรับตัวสูงขึ้นจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้น จากข้อมูลสถิติย้อนหลัง 10 ปีที่ผ่านมา พบว่าการซื้อทองค าก่อนตรุษจีนและ
ถือครองจนถึงวันเทศกาลมักให้ผลตอบแทนในเชิงบวก โดยเฉพาะหากซื้อทองค าล่วงหน้า 1 เดือน จะมีโอกาสได้
ผลตอบแทนเป็นบวกกว่า 6 ครั้งจากทั้งหมด 10 ครั้ง ในขณะที่การซื้อทองค าล่วงหน้าเพียง 1 สัปดาห์ มีโอกาสได้
ผลตอบแทนเป็นบวกสูงถึง 7 ครั้งจากทั้งหมด 10 ครั้ง

ทองค ายังคงมีความน่าสนใจในเดือนม.ค. คาดว่าราคาทองค าในเดือนม.ค.ยังคงมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น
ได้ต่อ อย่างไรก็ตามให้ระวังแรงเทขายออกมาในช่วงภายหลังเทศกาลตรุษจีน ส่วนสัปดาห์นี้คาดว่าราคาทองค าจะ
เคลื่อนไหวระหว่าง 2,620-2,665 ดอลลาร์ โดยราคาทองค ามีแนวรับ 2,620 ดอลลาร์ หากหลุดจะมีแนวรับถัดไปที่ 
2,600 ดอลลาร์ และมีแนวต้านที่ 2,665-2,670 ดอลลาร์ ส่วนราคาทองค าแท่งในประเทศมีแนวโน้มปรับตัวขึ้นใน
กรอบจ ากัด โดยมีแนวรับ 43,000 บาท และแนวรับถัดไป 42,800 บาท ส่วนแนวต้าน 43,500-43,600 บาท
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